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Zu den beliebtesten Sparformen in Osterreich zih-
len nach wie vor das Sparbuch, gefolgt vom Bauspa-
rer und der Lebensversicherung. In Anbetracht des
aktuellen Niedrigzinsniveaus eine erstaunliche Ge-
gebenheit, wenn man bedenkt, dass die Geldentwer-
tung zwischen 1,9 - 2,5 % um die Vorjahreswerte
pendelt.

Laut dem Bankenrechner der Kammer fir Angestellte
und Arbeiter Wien verzinst sich das Sparguthaben -
taglich verfiigbarer, variabler Zins - bei einer Gster-
reichischen Bank um 0,125 % p. a. vor Steuern. Beim
Bausparer sieht die Sache gegen eine Bindung von
6 Jahren etwas besser aus. Aktuell zahlen die Bau-
sparkassen einen effektiven Zinssatz von bis zu
1,46 % p. a. an ihre Sparer aus. Kaufkraftbereinigt
ergibt sich fur die Lieblingssparformen von Frau
und Herr Osterreicher eine negative Rendite von ca.
-2 % p. a. beim Sparbuch und -0,6 % p. a. beim Baus-
parvertrag (vor KESt.).

Auch die kapitalbildende Lebensversicherung hat mit
dem schwierigen Zinsumfeld und den strengen An-
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lagerichtlinien zu kdmpfen. Die Garantiezinsen sin-
ken von jahr zu jahr und werden von den Verwal-
tungskosten aufgefressen, sodass fir den Sparer die
aktuelle Situation weniger gewinnbringend ist. Die
Steuerfreiheit der Ertridge und der damit verbundene
langere Anlagehorizont machen die Lebensversiche-
rung trotz dieses Marktumfeldes nach wie vor attrak-
tiver im Vergleich zu Sparbuch und Bausparvertrag.

In Deutschland reagieren die GrofRen der Lebensver-
sicherungsbranche bereits auf das Marktumfeld, ver-
zichten in der aktuellen Produktnovelle auf den alt-
bewdhrten Garantiezins und sorgen mit einer Kapi-
talgarantie inklusive einer Uberschussbeteiligung,
die vom Aktienumfeld abhéngig ist, fiir neue Impul-
se. Es bleibt eine Frage der Zeit, bis auch die dster-
reichischen Konzerntdchter eine Markteinfithrung
hierzulande planen.

Meine mittlerweile jahrzehntelange Erfahrung am
Kapitalmarkt hat mich gelehrt, dass ein erfolgreicher
Kapitalaufbau nicht nur vom aktuellen makroéko-
nomischen Umfeld abhdngig ist. Ein erfolgreicher
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Kapitalaufbau benétigt ausreichend Zeit, keine
Zweckentfremdung des Sparvolumens fur den Kon-
sum wihrend der Ansparphase durch Teilentnahmen
und die Absicherung der drohenden Risiken wie Al-
tersarmut, Berufsunfihigkeit, schwere Krankheit
oder Pflegebedirftigkeit.

Vor allem in der Kapitalanlage sind Sachwertinves-
titionen in den letzten Jahren immer attraktiver ge-
worden. Der Wettbewerb der groRen Notenbanken
wie Bank of Japan, Federal Reserve und EZB zur
Schwichung der eigenen Wiahrungen ist nahe dem
Héhepunkt und verstdrkt die Attraktivitat von Sach-
werten wie Immobilien, Aktien, Edelmetallen und
Energie. Ein intelligenter Portfoliomix aus diesen
Sachwerten unter Beachtung der Fungibilitdt und Fle-
xibilitdt der einzelnen Investitionen erzeugt meines
Erachtens die beste Sicherheit fiir den heutigen Ka-
pitalanleger und damit auch fir die Pensionsvorsor-
ge. Verbunden mit einem disziplinierten monatlichen
oder stetigen Investitionsrhythmus Gber mehr als
10 Jahre koénnte dies die Grundlage fir die Realisie-
rung Vorsorge sein. =
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Der Markt fiir nachhaltige
Geldanlage boomt

Der Markt nachhaltiger Geldanlagen boomt und ist
in Osterreich bereits 5,6 Mrd€ schwer, so ein aktu-
eller Bericht des Forums Nachhaltige Geldanlagen.
Allein im vergangenen Jahr wurde hierzulande ein
Wachstum von 17 % verzeichnet. Ein Trend, der sich
weiter fortsetzt, meinen Experten dazu.

Bemerkenswert ein Vergleich: Sind es in der Schweiz
mit einem Anteil von 46 % vor allem private Anle-
ger, die den nachhaltigen Anlagemarkt treiben, liegt
hingegen in Osterreich der Marktanteil der Institu-
tionellen wie betrieblicher Pensionsfonds und 6f-
fentlicher Vorsorgekassen mit 81 % im Vergleich
extrem hoch. Fachleute sehen also insbesonders fiir
private osterreichische Anleger groRes Aufholpoten-
zial, splren aber in jlingster Zeit auch hier eine
deutlich wachsende Nachfrage. n



